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ik,_·*y»ÑCÙ¦/t7ā›âVÃŠg7)b»iˆl™äÅ„z[7™**e’ÔÉt*y)bi™äÅ%zz¸�̈ zzzzŸŸŸŸssss####::::

ÕiÅtzZã™@*ìX

›Š*~f!„z�ZzguâtŠZgZ:ZŠZgzVÆÜs�gŠ¿‚tMñZ7&Àò¤/zƒV~„HYYì:

ûZzigZtZ·{fY™Zx»¡�uâtŠZg~ÃZq-å1Y‹Âxi0+ÏÆîg6,Ty™ZÐ~gŠ™@*ìZzgZ§ñZsxcZeå

Z%Zx¢zg~¦g™@*ì

¤/z{�f[ÃZÝZsx¤/ŠZy™ZzgZsò@*gõzÏÃgŠ™ÆZsxÃf!ZŠgØV6,;™** (modernist) ûŠzìz{].h+e$I
eLìÔZzg westernization of Islamª

®+êìw~f[ZzgZsx~ZßàZzgãCŠ~âÎÅ˜tìZzg�uâtŠZgZ: (revisionist) ûÎìz{F,!-.3ï GGGI
ZŠZgzVÃ)ZŠZg~Zzg¡~¦g™@*ìXt¤/z{Zsò@*gõzÏÃgŠ7™@*1ZmZ+̈Òy™@*ì�f[ÃZLZ0+gÈnXt¡

f[ZzgZsxÆŠgxy¢Èe&ìZzgZÏntLf[~�ZYìz{áßZzg�',ZìZÐghŠzóÆ�6,¿cZƒ™

F,y]zZ&q]Æfg)ZïZsò�Šw»g™**e&ìXOçt®+ (operational) uâtŠZgZ:ZŠZgzV~Pb�z~Zzgi
CÙuâtŠZgZ:ZŠZg}Zzg1»ZsòZzgZZã�Šw7™D÷,zZãF,+VBZsò/ge$ÔZsòçâ]zîg~ÔZsòK

ÅÅg~Õi~̂zsì Islamization of west z~ÔZsò‚bz)ë÷Xt¤/z{7g}ïmÆ‚B

ZkŠ}¤/z{ÅÕi6,Z#LZßàWÅYñÂZkW»Ãðd�Z[Š¶c*ZKZ&b™äÆOñLZYÂM\Ze‡.Þ
¿�ŠwÑ�ó»_ca�Šc*Y@*ìZzgZ¤/°Z|gt_c7gZ:HYñÂt¤/z{ZKßÕi6,»gÈg�Ã„ZKìZzgZsxÅZÝ
}.#Ö�Ûn™@*ìXf[ÐzZ/ÆZ±gÐF,!-.3ï GGGI¤/z{Ã&4]~„HYYì:

/Zq-z{�uâtŠZgZ:Âxi0+ÏÅ|ÐzZ�„7

/Šzìz{�ËuJ-ZkÐzZ�Âì1ZÐhZzgZßiZsxÆ_.&ì

/Îìz{�ËuJ-ZkÐzZ�ÌìZzgZÐhÌ7H1Zn{8Ã**e&ì

~Òy™D÷ZzgZ7KcŠ?Š¶ (shades) t„ZkZ±gÐZÌÅqïìātÐV6ZLŠÑbfgZZcZƒV
zZá¿»dz„~:©Y'¢zg~ƒ@*ìXZk*y~ëLZsò�ŠwóÆ�ÆāZ]Òy™äÅÃÒ™,ÐXaè
�w»t_cƒ�Ðic*Š{”zæÆ‚BâCÙ+Zsòçâ]ZzgXi+Zsòîg~Å§sÐZVc*Y@*ìÅ<å XEZ*y~ë!*kx
ZÏ¤/z{ÆÚø6,W™,ÐX¬ëLZsò�ŠwóÆ�»|xÒy™ÆQZnāZ]6,¯x™,ÐzâÂ?ZÑ!*v

1111XXXXLLLL‡‡‡‡....ÞÞÞÞ¿¿¿¿����wwwwóóóó»»»»||||xxxx

�ŠwÐ%ZŠt_cƒ@*ìāLñ�Š{Âxi0+ÏÆZ0+ggTƒñóZ( (workable and practical) Šzgq¢~‡.Þ¿
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ZOxHYñ�Zn»çVÃZsò§jÐ7gZ™})}Zsòîg~z/ge$z){(XZ¹Zk_«~�!*]½YCìz{t
ìā:

DŠzgq¢Æ»2Ð¡~Zzgh÷

Dt»2Ëºm@*gõÅaZzZg7ÉMÃ¹÷

Zzg»2¾qw¸g�eÂ (life-world) DÅ<å XEZÂx

DZsxÃZy»çVÐëM}ƒ**ìÔzg]Švz{‡.ÞJw7ƒÇ

ªCÙìtÓxGz2Zzg_]]!*ë÷Yè:ÂŠzgq¢Æ»2)}F,¹Ô£gi0+Ï~$+2gZŸ†z){(h÷Zzg:„ZsxÃ
ZyÐëM}ƒ**ìÔÉhtìāŠzgq¢ä�»2aZG÷z{»2„!*ë÷XøgZ»xZsxÅZ&b™**7ÉiâäÅ
Z&b™**ìYèCÙŠzgÃZsxÆZ$+~ZßßVÔ»çVZzgZŠZgÐëM}ƒ**ƒÇÔ¸ZßwöZyz£ghz!*ë÷Xt!*].e$
Zh§b™he’āZsxÐâzgZYZzgZkÐ!*CÙhÔíZzg°w»Ãð¦gu}Ðñ�Š7Zzg:„x]ZmCYÆ´z{Zé”
ÅÃðãCŠìXZÏ§bçnt7āZsx¹Ð¦gZ]h~ÐZq-hìZzgZsx»£Ë̈Šzu}¦ghÐìÉâÎ
çntìāZsx„zZuhìZzgZkÐ!*CÙ�¼ìz{¡!*ëZzgYqìXÅ<å XEZZsxÃËŠzu}Âxi0+Ï~ˆl™**c*Zsò
x]ÃËŠzu}ÂxÅx]~T'Zq-)dgzlìÔeìtÃÒZsò/ge$Æ**x6,ÅYñc*Zsò<z‚b

z){Æ**x6,X

2222XXXXLLLL‡‡‡‡....ÞÞÞÞ¿¿¿¿����wwwwóóóó»»»»‹‹‹‹tttt

Zk~—7āZ#Ö0ÃŠg7)b»iˆl™**¢zg~ì1ZkÐITdz„~̈g ////ççççAAAAÅÅÅÅ9999ïïïïÆÆÆÆ%%%%����ŠŠŠŠwwwwŠŠŠŠbbbb::::
z„Å¢zg]ìZehZŠZ™**ÌÑixìX)bÆiÐ¬ZéŠg„�âÎZzg�R:©Ã'.e$ZÌ»qïìÔzg]

Švc*ÂZÅøá„ßƒÏZzgc*QßZzgÑm´`?m,™Šc*YñÇ6āZsòçâ]ÅVwÐzZãì˜VZsòâCÙ+
çâ](,~uJ-âÎX„Ð"̧÷XZsòâCÙ+çâ]6,)1(uâtŠZgZ:¿Zzg)2(Î̄‚®»Zk¿Ðm2
)3(îg~Âx~Yg~z‚g~ÂxF,−igÅ|zZã:ƒäÆ!*z�ŠZeZsò�Šw7™**ZzgZk�ŠwÆhƒä6,|
ƒ**)dgztìX'×}Å!*]tìāXi+Zsòîg~TLÃt<ó6,Zsòîg~y™äÆpZ;V÷z{Ãt„u}
ÐßìÔªt|Z]îg~ÂxÅTƒÃãCŠ¯™Zsòîg~ÃeB÷Z¹Jz{»x™@*„7X}0*Îy~Zsò
îg~ÆuîñÑ**i¢ã™r#ZK**ñgÂ[LZsxZzg].h+uẑg]ó~îg~ÂxÅ|Æ!*g}~�ÛâD÷:

LJZq-Z,̂gCZŠZg}»**xì�ßÍVÅgSZL0*k¦™Æ@*�̀zVÔÙgzVZzgŠv¢zg]qZ�ÛZŠÃŒÛn�ÛZë™@*ìó)m:511(

LJ�}.â]Z�xŠêìZy~tUÆÉñ�Š{çÙqÑ]Æ7Ã¢zg~ìāz{ßÍVÅxxVÃŠ™ÆZ7Åẑg]~
ZEw™ä»fg=áCìXXXpZyxVÃÅẑg]~̂zs™äÆn�gZ3%z`ËVäZ(gHìz{ŒÛn»gZ3ìXXXX

JÅw¡Zq-Z,ZŠZg}Åì�gz9»AŠ+™@*ìX+ÂZ¤/CÙ¿Å?g~~7,~g�ÂZyÐÅẑg]Æ�Ûzr~Ãð
ÃZ+{qÝ7HYYåXZzgªCÙìāÃåŠzª�»N7,Zgx:Ñ¦Z±gÐ£[ì:[ZzgçÙZ±gÐZÐÆ¹YYìó)m:

331( - 431

2



ñÑ**ÆZkZ½kZêÃt<Ð0P!*'¥xƒNÔZê4,Šq-:

(financial 1XJZq-Z(ZŠZg{ìäÑuât»gzVZzgY™äzZßVÆŠgxymaZ™**ìÔªJZ¹Zq-ig~U*¬�

ƒ@*ì intermediate)

uZ�xŠ¶»fg=ì (exchange of money) 2XJ¡igÅAŠ+

3XJX£œÃ�ÛzrŠêìz{Ðh÷Z%Zy£œÅŠcz{Xøzs)}ÎŠ(»ZEw™@*ìz{**Y,̂÷XÅ<å XEZ8t
!*]Ì¥xƒ̂āZsòîg~Šg|ÎŠ~îg~Æ£œqÝ™ä»„Zq-fg=ìÔªŠzâV~�Ût£œ»7É§j

»g»ì

(w (neutral) Šg|<»tÃtDçâ]ÆE¯»„;ñ„Ðâpfì)ìw~çÙAŠ+~igZq-)dw
(savings Æîg6,»x™@*ìÔJxVZzguât»g~~ÂZiyaZ™ä»Zq-ZŠZg{ìªt|Z]LÂuât»g~»!*)̄k�ìó

„;ñ Circuitist Zzg (Post Keyneysian) 6,¢gnp÷X1Dçâ]Æ].h+Sî7†�O+ create loan model)

Ãc*]Æ_.<»tÃtè$Z0-V6,FFìYèuâtŠZgZ:igdwƒ@*ìÔª: „

7É¯Ëúnðig (exchange of money) /JðŠg»Zq-pŠ»gÂxìäÈtƒZāJigÆAŠ+
»�ƒ@*ì (creation of moeny out of nothing)

/<»ÑÂxigÃŠvZâYÅ§bâgLÅR6,³™ÆÂxaZzZgÃÂxigÆ@*,™**ƒ@*ì

ÆZßw6,¹ìZzĝ$Ëì (Loans create savings model) /<Z¹LŒÛ2xV»!*)̄‘W÷ó

XŠg|ñ�Š{ )1( ì(Debt money) ZÏ§bñÑ**Ä™́ÃLy²°ó�Ûn™ÆZe�Zi�ÛZë™D÷²Z¹tŒÛn6,FFig

îg~Âx)øwZsòîg~(ZÏŠðÆ6,FFì�,ð,œ~ÆÍ®\.-ôGßÍVÅģxÐic*Š{g¦,÷áù™ÆŠc*™D
¸X�ÛtÜsZÚìāŠ*Šzg~Zk¿ÃLŠð»óŒY@*å²M`LF,¹Å**¦/k,¢zg]óÈ™‡âã�Zi«™Šc*ŠHìXaè
Zk*y»Ñ].h+Ãc*]ÅgzÝ~îg~ÂxÅ|zZã™**7Å<å XEZëZkcÐœÃ™D÷)Zsòîg~»ZkU

(X:¢zg~ìā�Šw?m,™äzZá¿Åf!„z�Ô,‚bÔ )2( ÐY,̂{hecZq-x*y’k,™ä»ZgZŠ{ì
uâtŠZgZ:¿ZzgÎ̄‚®Å|6,÷~Ãƒzg]ŠvCÙÃÒZq-ÆˆŠzu~tÆáZŠsƒÏXT§b¢zg~Ex
Zsð~'g]qÝG%�ÌZ¿ŠHY@*ìz{Z¿ŠÆOñYŠ»!*)̄„áCìZÏ§buâtŠZgZ:¿Å|zZãƒñ

%f!bCÙÆ�Šw?m,™**ç**u}ò»!*)̄áCìXZsòâCÙ+çâ]6,Ñixìāc*ÂÑXÅŠg„�zZ/qÝ™,
zg]ŠvZ7t̄ZZßwc*Šǵe’āLT!*]6,?Ãð¬Îg;ƒZm9ßg]XZÐ7g~zŸs#Æ‚B¥xƒXt!*]

:~ÆãCŠ~ZßßV~Ðìā?Æ‚t�ÎZwMñZ¤/Zmßg]7g~§bZk6,zZã:ƒÂ¬…]™Æ9ßg]qw»
X )3( DqÝ™}Q�Z[Š}XtZq-$+¸!*]ìT6,ŠÑb‡ì™äÅ¢zg]7ìó

�RZzg„~:©Ð"̧Õi»Zq-t³tƒ@*ìāZ,)bz»çV»iZzg ////!!!!****ëëëë))))bbbb»»»»iiiiˆ̂̂̂llll™™™™ääääÅÅÅÅ]]]]....zzzz4444::::
�Šwˆl™äÅÃÒÅYCì�u}ÐZsòçÑ}~aZ„7ƒMhXZ,].h+1!*ë»çVÅ¯Y6,Z½äzZá7
Mæ{)bÃLZCó™™**x.ŠZsò�Šw7™ä»ÈZy)Zsò»çVÅMÒg~ZsxÆ**x6,™**ìXË!*ë_«Ã7gZ

3



™ä»ÃðY,̂§i7™**CÙ¦/Zsò»x7ÉZÝ»xZk!*ë»2Ã»™ŠbìX].h+®+»ZÝXtìā¬z{uât
™™Jw™fe÷QZéMÒg~Æ§j?m,™ä”÷X$›4->î EG

EX¸ (non-controversial) ŠZgZ:Âxi0+ÏÆ£œÃ)pÐiq

çnXi+Zsòîg~»ÌìX1T§b$+»g~»ÃðY,̂§i?m,7HYYÔZÏ§bwmzŠÆ�Ûzr»Ãð'w§i

7ƒYXt!*]ÂðìāZsò@*gõ~ÎŠZzg<Æ!*iZg)ªJZzgZ6uZÞâ(»Ãðf™ñ�Š7ÔªtZq-)ZsòÂx
i0+ÏÅaZzZg÷ÂQZnZsò�Šw»Hp?„{âVÃ̈ZßßVÆ_.U*"$™Š¶ÆẐ7„{âV»Zsò�ŠwIÁ

dÆÎZYZzg¼7Xª]ì�fY),gÇyŠ+Æ²zkÃyz�d$»÷áÄ:ŒÛZgŠnZ7$+®)ŒÛZgŠï÷z{f!�d$z@*gõ
Ð',Mæ”{ZŠZgzVÃZsòx]~ùÈfe÷?My�z{Zy²zkÃyz�d$Ð£«cLZsò�ŠwóÆ�6,Yõ™
YV7ZCfe²ß5Y™ZxäÂZê£œÌps™Š�?ÎŠ~<»Zsò�Šw7™ä»ptìāZsxÌZy£œÃ
qÝ™ä»Zq-fg=0Yì�ÎŠ~ÂxÆ£œ÷X

ZsxŠÔÏz�R@*g+B3ï
GE

GGÐ†ƒñZŠZgzVz»çVÃZsxäcLwZx7ìó6,6,pp»)ß(Zßw"Šg$
ZEwHY@*ìX1ÎZwtìāË¿ÆwZx:ƒäÐt¹VU*"$ƒ@*ìāz{Ñƒ£[z?ì?}Š*»CÙ?:̧~Š}

ÇāL:tŠbwZx7ìóÔ1ZetÈ7āZkãCŠ6,Ãð¿:tÆ�ÛzrcŒÛtŒÛtY™ŠÃF,ÅwáÔúgÂVÃ:the6,
Z‚äc66§jZXŠ™@*Q}ÔZ7:tÆˆîzZáçÙv**]»æZzZ™äcçÙ±7™}z){ÔZzg

Z#ZkÐ7YYñā¸ðtH…™gìƒÂz{9èÐ�Z[Š}āL»[Zsx~:tŠbZzg¢8wZx“�ì?~Â
¤xúgÂVÆ£t»D™g;ƒVóXZÏ§bZsx~6,ni0+Ï¦/Zg**¾qwLwZxó7É**Ih+{)(z{(„ìpZet

È¹VÐòMc*āZsògc*„�»ÑçÑ}~Z,ZŠZgzV»�ÛzrƒÇ�ßÍVÃ6,ni0+Ï¦/ZgäÅF,(Š,Ð?
Šg|)ZsòZŠZgzVÃLwZx7ìóÆ�6,6,Ä™ZCä»³)ZsòÂxÃZCZW,zÓf(,Jä»ñµŠbìX}f!̃´
)ZzgZ[›̃´}Ãe$(~%Š}Å½zD+@ÆZOâ]»§it7āƒ�³m,zZ‡g[ZzgZIDz){pZk~zB6
āøg}ŒV»©wìÉz;Vt»xPLzƒZŠZg}óuZ�xŠï÷Ôä§i»gtìāË¿Æ%äÆÃ̂ðLf)ŠZgó
¿ZkZŠZg}Ã̄y™@*ìZzgZŠZg}ÆZgZWèZL‚BZV‹D÷ZzgD+@Å(Zzgz‰ÜÅZ:qèÆËŒÛR³m,Ã
&+g=̄yŠ}ŠXCìāZ¤/ZkÆ0*kL�Û›ÆPÏ]óxƒVÂG*y`MñÔzg]ŠvZÐ„™äÅ¢zg]7ZŠZg{
Zn%ÌD+@»»xuZ�xŠ}ŠuXHZsò§içÑ]~Z,LzÅ©2.ç

EJGZŠZgzVóÆZ½äÅZyÅY$Ëì?CÙ¦/7YèZ,

ÅZ•Ãg`ƒVXÂZq-Z(è<Ø�7,z±V (individualism) ZŠZg}ÂÜsZ+„çÑ]~1MMh÷�ZÐZŠe$I~
Æ"Ñg£tZŠZ™äÅçÑ]‡ì™äÅ½ŠêƒZnZI„|Z]Z�ÛZŠÅZ&b™ÆZsòçÑ]e¯äÆOñZ¤/
½zD+@»LlZOxó™ä»ÃðZŠZg{Åw™tK'āëÃðLZsò»xóuZ�xŠ}gì÷ÂZÐZsxÆ**x6,èZtÆ
´z{ZzgH¹Yñ?Š¶ìzZÑŒVÌÈYìāL»[Zk‚g}¿)ª%Š}Å»g7gð,̂c(~wZxHìó?ªCÙìŠ*
»Ãð?ZÐwZx7ÈY1tƒ�6,zZãìāZ,ZŠZgzVÃZsò�Zi�ÛZë™ä»ÈZsxÆ**x6,Z+çÑ]6,zZym�J**

ì˜V,g·u}ÐÃðŠg„:ƒXZÏ§bf!âŠ~F,¹Æ»çV6,FFçÑ]~L].h+úg]óÆL].h+™ŠZgóÃZsò
x]~ÈäÅ„ZsòçÑ]z{0+ZyÃn{z',!*Š™C¬Yg„ìXZ#ZkÐÌ»x7¸ÂL].h+e°ióZyZsò
x]„Ãu}ÐgŠ™Šï÷�Z%o%ŠziyÅ}.ZðuzŠ»ç™C÷X:Y'e’āZsx»»x!*ë»çVÃ7gZ™**7
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ÉZ7–z**1Š™**ìXŠgZÝÕiÅú~ZÝÎZwt7ƒ@*āLHwZx7óìÉtƒ@*ìāLÑ<»æ¬HìóÔ
Ñ<»Ñ¾nÅZÐZŠe$zçÑ]»�ÛzrìXçÑCzgc*40*åVL£[óÆ£gÐð0*C÷:āL°xw#ÖL

»,ìTÆfg)CÙ¦/ÌÃðµp~7ÑðY$ËÉZeÑiò³ (bare-minimum) ÐÔYè°xw#Ö»ZßwÂÁZiÁ
(Z(g™**ƒ@*ìX°xw#Ö»,ÜsLH7™**óC@*ìZ#āÃðZßàZzgµ retreat ËŠzu}ÂxÆ‚t«îð)

p~ÑäcLH™**ìóð™äÅ¢zg]ƒCìX

ñ�Š{ŠzgÆ!*ë)b»Zsòiˆl™äÅZq-ZëzzLÀóÆOñLb�zóÅãCŠ6,:~ ////££££œœœœÐÐÐÐœœœœÃÃÃÃ™™™™ääääÅÅÅÅtttt::::
Ðe{™Æb�z~̃&Ò3ð

IGVÅ¯Y6,ZsxZzgf[~_“aZ™äÅ (totality) ŠbìXZsò®+CÙf!ZŠZg}ÃZm=

ÃÒ™D÷Ô,VB/ge$zçâ]z){ÅZsx»g~ìXse$ËÚÅ=~ƒCìZzgZ#ZÐZb�ZY~Âh™
Š¬YñÂZmse$ZzÍƒYCìXZÚ„7ÉËLÀóÃÃZ0+Zi™ÆZnZq-Lb�zóÅãCŠ6,:~Š¶»ÈZkLÀó
Ã¨ù¦Jw™¢8ƒ@*ìÔªLÀóÂ¾qwÇìZ%Zk~Pb�z~Z&q]Å¢zg]ìXZsò®+_wçÙz

(technical operational processes (Ï̂)ªâgLZzg/ge$(ÃZyÆ£œÐZZ°§¡)ZŠZg~ZzgêŠ‚|#

Æîg6,T+ÅÃÒ™D÷Zzgt�Ûn™D÷ātZŠZg}Zzg‚|#MÃ¹wgnp÷ZzgZêfg)LCÙ and structures)

nÆ£œó»”weìXªCÙìdîg6,tZq-½Gz£ìYè‚|#ZzgÑ»mŸzgzbÅâ#ìXOçtZÏß.»
³ìāZsòîg~ÃY,̂™äcZsòâCÙ+çâ]ätÐz¾d$,F,Z÷áìāZsx~Y,̂z**Y,̂»�Ût§i»g6,FF
ƒ@*ìXZk�ÅŠ?cÀ˜ZknÅVB7ÅYC÷Ô)1(Z¤/YâgpZv7,|™f%HYñÂz{'wY@*ìzg]ŠvwZxÔ
Š¶�ÛtÜs§j»g»ìÔ)2(Z¤/%Šzúg]ŠzÍZƒVÅñ�ŠÏ~P1w7,|™Zq-Šzu}ÃZCNÂZïģY,̂ƒY@*ì
zg]Švi**ŒÛZg0*@*ìÔŠ¶ŒVÌ�ÛtÜs§j»ìXZID|Z]6,ZyVßVZzgZyÐZ~.™Š{**ŠgZßwÅtÐzZã
ìX«Vw»mZ,ZñgÐì�Tc*s~÷:āÇc*ßg~ÔZzgT)bÅ¯YÜszÜs¬ƒCìÔ1ÎZwtìāçÙ
^‰)b8©3©0î G

G
G
GÃZ4ªk™**ùŠg„�ƒÇ?Šzu~VwÂ!**ßìYè÷áŠ~CÙ¦/i**»�Šw7Yèi**»Ñ¡á]iã

™**²÷áŠ~»ÑÖzÓÅ™«Ô/½‚BSä»6,ïmÇÔZK̈ã±Zzg©Å™«c{0+Zãi0+ÏÅf)ŠZg-VÃ
32ÔZ‡g: - Jw™Æ™ÔçÑ]Æ�ÛzrÅÃÒ™**ìX÷áŠ~»Ñá]iã7t!*]pŠŒÛZyäÒy�Ûâð)K̈Y:52

23(XZ¤/÷áŠ~¡i**»�ŠwìZzgŠzâV~�Ût¡§i»g»ìÂpÌY,̂ƒ**e’2Zsò„{ä¯äÅZYi]ÌŠ~Yã
e’XZ¤/tZg@*ZßwÑ<ZsòÅŠg„�̈ìÂQiÃ>Xä»tÒÌY,̂Zzg‡.Þ�Ûzrƒ**e’ā‚wÆMy�~Pgzic

Ñ¦ZßßVÆÐ_.ìXOçc*Šǵe’ā (process) ZKŠzª�ç~Æ**x™ÆQzZ:áàYñYèŒVÌ§i»g
Zsx~ZqwÅ¡»æZg¡ZéªCÙ~ßg]6,„7ÉZê£œ6,Ì«ƒ@*ìXZ¤/Z(7ìÂQ}Æ�g‡°}

)ªç5]ÃZê£œÆZ±gÐŠ¬YñÇ(»Hpì?My�Zßw}ÅÃ~£œZÕ=ÅçV» ]ŸÚ³ç…e³ÛÏ^‘‚â^

»ZÝ�̀xåZzg,0*ŠZl~z{JwZÆ� ]‘v^h]ÖŠfk ÚøHì?£œÃ:1eZw™wZxÃ'w™äÅF,IïÜ„
Y}X

LZsxŠ+ªÂxi0+Ïìó»ßîg6,t|x™1ŠHìāZsxÆ0*kPZ,Z$+~Zßw÷ ////LLLLZZZZssssxxxxŠŠŠŠ++++ììììóóóó»»»»ßßßß||||xxxx::::
ÎËÌâzgZñZsxÂxi0+Ï~',]™ZÐZsò¯c*YYì2ZsxCÙŠzgÆ»çVÆ‚B½Å½7g&¢Ag‚rìX

5



t|xßìYèZsxŠ+ì»ZÝptìāZsxZK̈ãi0+ÏÃpŠZLZßßVZzgZŠZg6,Zk§b%A$™@*ìāZK̈ãi0+Ï»Ãð
Í̃Zm¤/ÄÐ!*CÙ7gL:tāZsxŠvÂ'ñi0+Ï~ÅƒYäÅ&¢Ag‚rìXZkßp»ÈtƒZāZsxË

Ú»7ÉPZßßV»**xìZzgz{ÌZ,ãāXÅrËÌÂxÆ‚B™**eìXtZÏß.»³ìā (definite)¥
›®+ñ�Š{ŠzgÆCÙ1ÃZsxÐU*"$™äÅ„~2gT÷ÔªZ¤/M`ÅŠ*/ge$6,ÆZìÂz{ZsxÐÌ/ge$
ïwÑD÷ÔZ¤/M`»ZK̈ywmzŠÆ�Ûzrc»g7gcZzgJeLìÂZêìw~ZsxÌZe�Šw�ÛZë™YìÔZ¤/M`

»ZK̈y‚bÃD&ìÂZê4,Šq-t‚bZsx„Å«ìÔZÏ§bZkßGz2Å¯Y6,ZsxÃLÎcxZzgL_²xÐN

™Šc*ŠHX$›4->î EG
EXţZsòâCÙ+çâ]ÃÌÑhƒðāOñZkÆāz{<z){Ã£œZÕ=Æu`6,Yõ™ZÐgŠ

7™ä~̂zsƒ‰XªCÙì!*ë»27gZ (parallel) ™ÆZsòçÑCz(Ï̂‚i~ÅÃÒ™Dz{ZeZsò�Šw
™ä»�ÌÒZCc*YñÇz{¾qw!*ë£œ„Ã�ÛzrŠ}ÇZzgZk!*]»ZˆkçnûZsòâCÙ+çâ]ÃÌìXZÝ!*]

tìāZsx»x[ZK̈ãi0+Ï»ZCZq-å¦gg‚rì)ZLºm»2÷ZzgZsxZk¦g~Ë)ÂxZzgZn»çVÅ
MölJw™ä6,»g7Xñ�Š{ŠzgÆ¹Ð!*ë»çVÆ!*g}~ZsxZL•ÐLñó»»Ÿ™@*ìX÷áŠ~™äÅ
Z,®):ƒäÅßg]~Zeipc*i**™ä»Ñ¦§iZXŠ™**7ÉñZzggzi}ǵì6āug$Ñp~Òy�Ûâc*
ŠHXÇ].h+Æ].h+e$IŠZ›gzV»X¸ìāz{f!�d$Ô,ZzgZŠZgzVÆaZ™Š{)b»ic*�ŠwZsx~eð&+**
eT÷Z#āZk»iÜs¸ìāZk�d$Ð»ï',Z]»Z´y™ÆZÐ¬ŒÛZgŠc*YñÔZk¬Æ{8ÆaCÙR6,CÙn
Å].z4qÑ]ziâäÅg¬e$ÃÅpgnpƒñxzÚãCŠzV6,Yg~z‚g~ÅYñZzgZ�ÛZŠÃZk].z4c»gHYñÔ
zg]Šv�ŠwŠïŠïŠ+»n{*ƒYñÇX

Å¸ˆl:Š~²[ÆfYZzĝÆ´)-ŠŒÛŸz~‰YZ;g¬ÝÃZk£x6,á̂āZ,Vä�ŠwÆ )4( �Šw
Zk�Æ�ïbZÅ)4hé GgÅZYi]Š}Š~T~:g-ƒCìÔ:ØCÙ6,**ypÅf)ŠZg~Zzg:„ØCÙç~Ãy½™@*ìXZk

ç@}Æ_.ç~}ZzggSìpZ#Ò»ŸŠg7ƒ@*ìÂxVç~gZiŠZg~Æ‚B}¦ƒYD÷XŠg|tç@{

p»�ŠwìZzgªCÙìp»�ŠwpÆÎZ¼7ƒYÔpZ{ZÐïbZÅ)4hé Gg»**xŠc*Yñc*¼ZzgX-ŠŒÛŸz~™r#Zzg‰

:Š~fYäïbZÅ)4hé GgÃ'w™äÆaz„Ã̀Z(gH�uÆyZy~ÎŠ~îg~Æ�ŠwÆîg6,Zsòîg~Æ
**x6,‚tÑc*ŠHXXtŠg7åā:Š~²[~yzV~)±úgÂVÃ5i#ÖÆWiZŠZ:ZzgzWñZµ½K‰ÔOñZkÆā
´)-ŠŒÛŸz~™r#Zk§ii0+ÏÅ#¿™DZzg)±úgÂVÐ}.â]heZzgZ¹ZLyzV~WiZŠZ:Üzw•�ÆñZµ
½™äÅpÄÆÜsWzZiZVDÔZ,VäZk‘oçÑ]ÆË~aZƒäzZáZ6,ÂzŠ~ÔZÃÀ~ŠÚÆOñ
Zk»b�zŠ¬ŠHXZÅãCŠZzgZ‚keJäÆOñZkZ‚k6,9~ƒðqg]ÆîzógŠg„�™ä6,ÂzŠ~ˆÔËäf!
§ii0+ÏZzgHz‚]Å:Š~çÑ]ÃW»¶K:7¯c*XßÍVÃáz7HŠHāZLyzVÅ™«™zÔúgÂVÅF,šM7Åāz{
Hz‚]ÆOñyÆ»x»`pŠ™,ÔyzV~)±úgÂVÃA¬x5i#ÖŠ¶Å#¿7ÅˆÔËät7Îeāf!
§ii0+Ï�f[Ãn{z',!*Š™[ìZ#:Š~²[~ŠZ4ƒÇÂ:Š~²[ÆZsò§ii0+ÏÔçÑ]Ô�d$zpÄÃÌn{™
Š}ÇX1Z#Zk§ii0+Ïä:Š~{0+ZãÂxÃn{™**ÑzqHÂZkf!§ii0+ÏÃšŠZzgn{™äÆOñ.VÅãCŠ6,�Zi
Æ:}Š¶6,ZrHŠHX)±úgÂVÅyzV~WæÐÒ©]Æ)baZƒñZzgZkZÐ{āi0+Ï6,™ZW,Z]%A$
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ƒäÑXZy5iâîVZzg{ŠâîVÐßvÒZ.Š{eTp̧çÑC6g-VZzgywŠ!*îÆ!*)̄ZyúgÂVÐ:ïb™Mh

¸:Z¹Šzu~Ñq-§]»ŠgzŠ}Mh¸Yè‡âãç~Æ£tZq-5f)ŠZg~~ZŸ†™D÷Ôt%ŠeT¸āZyÅ̃
{0+ZãçÑCi0+ÏZy)±úgÂVÐôpgìÔZy»ZZyÌôpgìpÒ»2ÌÑ¦îg6,7g}ƒYN@*āi**»g~Å

oÐXYñXaèXf!�d$Zzgf!§ii0+ÏÃZ(g™äÐaZƒZå®ZZk§ii0+ÏÃF,u™ÆZkZÅãCŠÃ
eJäÆOñŒÛŸz~™r#Ðp»�Šw7YŠHX´)-ŠŒÛŸz~™r#ä�ŠwÆ].h+�Æ�ïbZÅ)4hé GgÅ
ZYi]%Ø�ÛâŠ~ÔÍc*ïb»ÑÜsÒúYZXZ\kÐI7,@*ìā0*ÎyÐá™:Š~²[J-f!„z�Ð
**zZ�®+ZzgF,!-.3ï GGGIfYZknÆZ¿ŠZ]™ÆZ#ÖÅg„�Š+ŠZg~ÃfšM~Èä»�Û9uZ�xŠ}gì÷X

Zsò�ŠwÆ�ÅZq-ZëF,+{òËºm%zz¿ÅÂô�ÛZë™äcÃc*]»g ////LLLL¿¿¿¿ÆÆÆÆˆ̂̂̂ÃÃÃÃcccc****]]]]óóóózzzzääää™™™™ääää»»»»ggggzzzztttt::::
(theory is following ™**ìªŒVÃ�ÅãCŠ6,¿Åú7ÅYg„É¿ŠN™Ãc*]¯äÅÃÒÅYg„ì

XZkÚø~Z¤/Zsòîg~»Y,̂{1YñÂZsòîg~ZßàÃc*]Æ practice in case of Islamic alternatives)

Oñ±gZzgg¢V6,FF�Šwì˜Vñ�Š{<Æîg§hVÃZsò]Š{ZzhJäÅÃÒÅYCìZzg}ZsòÅgzÝ~
Z,ç@Z]zä™äÅ[ÅYCìêfg)%zz<Åic*Š{Ðic*Š{}.â]Zsò§hVÐgz!*¿ƒ**eƒnX¸zz

LÎŠ~îg~Åâ#gZkZÓwÃD�ÛZë --- ìāCÙMñŠy%zz<ÅwZxŒÛZgŠ~YäzZà}.â]ÅïC¬Yg„ì
zä™nYD÷ÔÎŠÅ§bœÅ�ÛZbÃD¯äcë{âqÆ%ZÌç@Z]zä capital protected fund ™äc

GYD÷ZzgÂgtÆ**x6,ÎŠ~ŒÛçVÅ�ÛZb»�Šw7HY@*ìXZk£x6,Zq-‚bÆŠw~t7{ÅÕ˜ìāH
Zsòçâ]zîg~LZsxÐçÙÂxóZ~.™Cìc*LDçâ]6,ZsòÂxóy™äÅ)**»x(ÃÒ™Cì?CÙf~D
Zzg„¿6,zZãìāZzw@*My�Zsòîg~ZzwZ™̄ÆOññy�Z™̄gzb6,FFìZzg¸zzìāZsòîg~¿ÐÃc*]Z~.

™äÅZyI·ä»:L0g„ìX

%zzZqwÃ�Zi�ÛZë™äcÃc*]zä™äÆ†y»Zq-³tìāËZq-ºm}ÆZßßVÆZ0+ggTƒñ)b
»iˆl™äÆxZsòu`ÃF,u™ÆegzVkA$}Ð"!*ÅÆ‚Bp̃ì™äÅgzlÃ¬xHYg;ìZzg‰

Zz‡]ÂázuZ̧ZwÃZ(g™ä~Ì5Ck7ÅYCXª]ì�fY™ZxŠv)b}~ZkMZÅ©ªî EGu`ÆZEwÃñ
ÐI™DZzgZÐ&Ð:ö

GXzƒZñÑÐ̈™D÷z„fYZ¢§Að
EGXVÐZLÈÆZ̧Zw¦™Æ%zz<ç@Z]Zzg

}ó»**xŠn (Cosmopolitan) ÃŅ̃}.â]ÆZsò�Šw»g™ä~H?ØCk7™DZzgZLZk§i¿ÃL»È7{

õ™DŠ3ðŠï÷Ô5ÉÒ™BïEE

‡.Þ¿�Šw»,Šg|t_c™@*ìā¬Zq-�ŠwZŠZgCEÈ~»åuCƒÔZ¤/…z{u ////pppp~~~~ÆÆÆÆ¿¿¿¿»»»»ßßßß¦¦¦¦gggg::::

Åâ#¤/ŠZ}ìXÍc*t_cçÑCzgc*4 (event) IMc*ÂëZk~ŠZ4ƒYNÐÔªt,ZK̈ãi0+ÏÅp~ÃËzZî

ZŠZgCEÈ~Åp~ÃkyÅp~6,ªk™@*ìā¬Zq-�ŠwkyyHYñ@*āëZq-kygh™Šzu}~ŠZ4
ƒ@*ì,zztìāZŠZgCEÈc*VZK̈ã (process) ƒYNXªCÙìt¦gßìYèçÑCzgc*4p~ÃðzZ§7É¿

ƒC÷XZK̈ã©]Æz�Š~ (evolve) ©]ÐZZ°§}Ð**iw7ƒYc*™'ÉZK̈ã©]ÆË~Zg»Y8,k,
Mñ%¿p~ÆPãCŠ~ZßwÂzäGYMh÷1Zm,7™**CÙ¦/e7ƒ@*X}»gwâg¾ä_wuâtŠZg~6,W
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ÆÎ̂cxÆ**x6,uâtŠZg~»��ŠwÃt7HÂz{PZßßVÐic*Š{Zzg¼:å)¸zzìāZ#ÎcxÃn',@*ŠHÂZ›F
F,y]Å¢zg]7Mð,zzÐâgšxÅF=%]z�Š~MN(XÅ<å XEZ%zzÂxi0+ÏÆÜsCñYäzZáËLŠg„�

ZsòÑÇ¿ó6,tZ‹Zn™**āLñ�Š{Šzg~t‡.Þ¿7óÁ.Å´#ÖìXªCÙìŠg„�ZsòÑÇ¿LÌ!*ëÂxÆ
‚B7^nÇZkc!*ëÃ»™äÅÕiÑi˜ZC**ƒÏXZmCY»uqÑ]Æ»çVÆ_.ZKx]ÃeJÜ7åÉ
Š*ÃZsxÆú`äcßÍVÃps™**åXZsxÐ!*ë»çVÅŠÆË‡.Þ¿ÑÇ¿ÅZyǵßgztìÔZsx»

Ñi0+Ï»Z(ÑÇ¿Šbì)ß̂v¼AVYNÔZ[ZsxÐŠ*z~F,¹»ÑÇ¿â‰**ŠZãÆÎZYZzg¼7XZÏ§btIā
LtÑÇ¿}»x!Æ‚B¸ƒZÃ7M@*óÌ"pZ‹ZnìYèËÑÇ¿ÃZCñ%ZkÅ³&~6,ÎZwZV**Ãðp7
g‚rXQL»x!Æ‚B½óÐH%ZŠì?Z¤/»x!Ð%ZŠtìāXi{ÑÇ¿uâtŠZgZ:»çVÃ7gZ™äc',Mzg7Ât
Z‹Zn™äzZßVÃZh§b™¢8e’āZsxMiZŠ~Ô)zZ]ZzgF,¹ÆYh:ZßßV6,FFçÑ]zgc*„�Æ»2L7g}

7™YXZsxäZy»çVÅŠ»z°{H„“�å?ZsòÑÇ¿Å»x!¸ìāZ�ÛZŠÆ%äÆẐê¼AîÅZy
ic*Š{ƒYñXZyZ‹ZŸ]ÅVwZ+ì‰Ãð¿ŠgŠuÆ´`6,tZ‹Zn™}āZkÐù»ŠgŠYVÇ7ƒ@*ZzgZkŠzZÃ
ZEwG%„ZeZW,ªCÙ:ƒäÅDe$™äÑX

�Šw»_c™äzZßVÃtÌc*Šǵe’ā!*ëÅÔZm]h6,:ÜslxìÉZm!ÑoìXËÚÆ )5( Q

�ŠwÅ�ÛZb~tqêÁwgBbìāçÑ}~Zk�ŠwÅÔX”]Æ‚B0*ðYCìZzg”]Ô»Z®gZk

!*]6,ìāßv¾Šgq¢zñ�ŠÂxÐ**Ñ÷ZzgZkÐ',Z]eT÷X�ŠwÅâ"$°ÂMñÏZ#çÑ}»Zq-ñW,¡

Lñ�ŠóÐÜZgƒÇXZ¤/M\ËÃçÑ}ÆZq-6Ãñ�ŠÐÜZg„:™äŠ,ÐZzg�Šw:ƒäÆ!*)̄g#™ZDg÷
ÐÂ�ŠwÅâ"$MñÏ„Yð?OçTÚÅ°xñ�ŠÏÃŠ?¯™âCÙ+Zsòçâ]ZL**Š+Ã{ñl™ZäÅÃÒ
™gì÷Zk»0*c*Y**Â«„Zk!*]6,ìāçÑ}6,ZW,Z0+ZiƒäzZá6~Zn¤gaZƒYNYèz{%ÔÆ�ÛZë
ƒYäzZàÚ7Xt7ƒYāËqÅçÑ}~!**Ô:ƒ1ZkÅaZzZgÆeƒµYNXZmaZzZgcTŠgœÅ
¢zg]ìz{ZÏz‰Ü�ÛZëƒ0*ñÏZ#çÑ{ZÐZK**¦/k,¢zg]ŒÇXtÐyìā!*ëÃ!*ë#Ö¼ÔZÐ‡ìzŠZìg�
ŠzZzgZn{8»ÎZwÌ#ÖZVƒYèZÐßìc�q0*kƒãe’Zsòîg~Æ**Š+ZL0*k7gnpXZ¤/L¬
�ŠwÑƒóÅ¸yÎŠ~îg~ÂxÅÑ¦wÅZ’Zñc~ZCàˆƒCÂ¢â6Zsòîg~**òÃðÚ™�6,L

%ŠZg„:ƒ0*CX:c*Šǵe’ā�ŠwÐ!*]LÑzqó7ƒÏÉZk6,!*]L»óƒÏX

ËwZx÷»�Šw7™äÆh~Zq-Š?t7ÅYCìāZv¬àä˜Vg!*ÃwZxŒÛZgŠc*Zn‚B„ZeY,̂�Šw
ªßÌCc*TÐU*"$ƒZā�wC**Zq-Ñ¦f)ŠZg~ìÔ1tZ+ÑwûÃìXtŠ?ZkGz26,FFìāLßg!*Å�Šw
ìóptGz£Šg„�7XÎZwtìāŒV�ŠwÐH%ZŠì?tZßà!*]c*Šǵe’āZq-Ú»ËŠzu~Ú»�Šwƒ**

Z%ìÔªZ(eìāZq-qZq-Z±gÐÂËŠzu~q»�Šwƒ1ËŠzu}Z±gÐZe�Šw:ƒX} (relative) Zq-ZŸ°
3äÆZ±gÐ%©–}c*Çñ»�Šwƒ$Ëì1XŒÛ!*ãc*ŠzŠ|Æ”wcZé�Šw7X:¸çnŒVìÔßZzgg!*
~'Zâ„̃tìÎi**zïb~ìXªT§bi**zïb„CÙ¿IÑ]ÆZ±gÐZq-‰Zqw„Š3ðŠï÷1ZL
£œzZW,Z]ÆZ±gÐŠzâV~i}M�y»�ÛtìÔ!*ÇZÏ§bßzÎŠ„CÙ…¾äÆZ±gÐÂZq-‰Zqw„Š3ð
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Šï÷1ZL£œzZW,Z]ÆZ±gÐŠzâV~Ãð˜t7XZ¤/g!*zÎŠŠzâVZq-Šzu}Æ�Šw÷Â÷ágq»Zq-ÐI
�Ûâ**ZzgŠzu}ÅZYi]ŠbZq-·!*]U*"$ƒÏXÅ<å XEZßÃg!*»�ŠwIÜsZéªCÙ~̃tÅãCŠ6,Z+ÑwÅqg]ǵìX

âq» (different) 7ÉZKzäÆZ±gÐZq-Z (parallel) Z#÷ágqi**ÐI�Ûâ™ïbÅZYi]ŠêìÂz{i**»�Šw
÷āTçÑ}~i**¬xƒz;Vïb (opposites and negations) ¬ŠêìXÍc*ïbzi**Zq-Šzu}Æ�Šw7É#³

®Šƒ@*`Y@*ìX!*ÇZÏ§bg!*zß~ÌÚ#¿ÅìÔ¸zzìāaèZsòJÎŠ~J»�Šw�ÛZë™äÅÃÒ
ßÃ�ÛzrŠbe„7Éz{pŠÃZkZ%6,6g0*D÷āZq-ßÆZ0+g¹Ðë{ (genuine) ™D÷Å<å XEZZênÇ

ç@Z]5™ÎŠ~çAÐŒÛd$F,+çnz�Š~ÑÃXZÏnt!*]zNtÐ½Y$ËìāZsòîg~:ÂM`J-L±gÔ
g¢VZzg.VÐMÐ(,SìZzg:L(,|nÏXZ¤/z{Z(:™,ÂZ7ZKŠ»yÈƒCÃMCìXg!*zßÃZq-„Me$~Òy

( ]Þ³Û³^]ÖfnÄÚ%Ø]Ö†e^ ™äÅzzt7ātŠzâVZq-Šzu}Æ�Šw÷ÉtZ0+ZiÒy#¥Åf6œg)āz{ŠzâVÃZq-6)
&ì(Ã‚tgÄ™Z(gHŠHìX1Zv¬àäZq-Ã'wZzgŠzu}ÃwZxŒÛZgŠnZÐCŠc*ātŠzâV7V7XZ¤/tŠzâVZq-
‰ƒDÂZï¬].Z].ZgppÅÃðëwzz™~7M$ËXŒÛMyˆ~F£â]6,Zq-„Me$~ËZq-Ú»¬ZzgŠzu~Å

]á]Ö×äm^Ú†e^ÖÃ‚Ù w#ÖZq-‚BÒy™Š~YCì1ZeÈt7ƒ@*āz{ŠzâVZq-Šzu}Æ�Šw÷X}Zv¬àä�Ûâc*
LZv¬à°wÔZˆyz,g·»¬ŠêìZzg"§ðÔ$+~ZzguÉ æ]ŸuŠ^áæ]mj^ðƒp]ÖÏ†eoæmßãoÂà]ÖËv�^ðæ]ÖÛßÓ†æ]ÖfÇo

ÐI™@*ìó)-:09(XHZkMe$»ptƒfā°wÔZˆyz,g·!*nKM)c*šF,KM("§ðÔ$+~zuÉÆ�Šw÷?
ZºnZsx»»xŠ*~ºƒñÂñVÆ�ŠwŠb7ÉZCZq-ZµÂxŠbìX

qw„~Zsòîg~ÆÜsàŸzZáfñ™ZxÆ.:}Æ�Z[~L)ÎŠ~ ////ZZZZ»»»»'''',,,,ffffYYYYÆÆÆÆ))))́́́́ZZZZ̧̧̧̧ZZZZwwww»»»»jjjjZZZZ!!!!::::
îg~óÆ**xÐZq-Â[¾™©¬x6,MðT»ª!*[„LZsò�Šwó)Sîîg~ÂxÆ�Šw(ÆZk**]zZÌ
Ðc™@*ìXÂ[Æ.e$HxZzgÃå'äZk!*[~îg~ÂxÆZsò�ŠwÆZk**]U*"$™äcc*Â6,Zã
ŠæVÃ$›4->î EG

EXŠOZŠc*ì)Íc*ZyŠæVÆÜsM`J-ÃðW~!*]½„:̂ƒ(Zzgc*QÃðdŠ?‡ì™äÆOñ¡P
Z»',Š-Èfñ™ZxòÆZ̧ZwÜ™ÆZLŠú}~ziyaZ™äÅÃÒÅìXŠg|Zsòîg~Æh~ZL7gzfñ
™ZxÆZ̧Zw7™**ûÃìYèZêtZ̧ZwZkŠzg6,úw÷Z#:

)1(îg~ÂxÅZÝ|ZzguâtŠZgZ:ÂxÐZemfñ™Zx6,åîg6,zZã:ƒeåÅ<å XEZfñ™ZxäZkÆ�ŠwÆ
Zk**]6,:~™Šg�Ûâc*Ô1M`ZyãCŠ~It#ÅzŸs#ÆẐy:zVÃZLh~ZEw™**Šg„�7Xt!*]7g}zNtÐ

½Y$ËìāXZ»',fñ™ZxÆZ̧ZwHx'ä�gŠ?7G÷Z¤/Zyfñ™ZxÆ‚ttIt#7™Š�YDÂ
Gz{îg~ÆZsò�Šw»:~:ŠïYèZyfñ™ZxäZsòîg~»�ŠwËŠ*z~æÔâwzOqc*à]Æ”w

)6( c7É¡gŸñZÅ:ö Xc7g}ïmÆ‚Bh™™ÒyH

)2(fñ™Zxä.V6,FFZsòîg~ÅZYi]Z’UZkZy6,Š~¶āz‰Ü¦/gäÆ‚BtZKZÝãCŠzV)xg•�z
pg"$(Å§s(,f¬YñÏ1îs²á6,”Š"ÐU*"$ƒ[āZsòîg~ZKZÝãCŠzVÅ§s(,"ÆOñ
.VÃ„xZßw¯ä6,̂ƒC¬ˆì)Ãå'ÅtÂ[ZkgzbÅZq-÷{ZzgzZãVwìT»Ñ.VÃÀòz
MÃ¹ZßßVÆîg6,ZCä»uÂh�Zi7™**ì(X}ÃJMs0*ÎyÅ‚Ñ:g7g^7002Zzg8002Æ_.Zsî
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<~Z§t×sÅÑbZEw¼ZSbì:
ŠŠŠŠvvvv ZZZZ____3333{{{{5555éééé GGGGEEEEqqqq ÅÅÅÅ ZZZZYYYYgggg{{{{ %%%%ZZZZÌÌÌÌ xxxxggggāāāāppppÐÐÐÐ¢¢¢¢~~~~îîîî GGGGEEEE ppppgggg//// xxxxggggāāāā ‚‚‚‚wwww

1% 1.4% 24% 44.5% 25.6% 0.1% 1.4% 7002

1.8% 2.9% 1.8% 20.5% 40.6% 30.5% 0.2% 1.7% 8002

Ðic*Š{»xZYg{Ô%ZÌZzgxgāpÐ¢~î GEÐ`c*Yg; (90%) ZkÍØZg}ÃŠÚÐ!*ÇzZãìāZsòËV~Z[J-â}‚

ÐÌÁìXQZ(Ì7ā (2%) ì²Xi+Zsòîg~Æ–wZÝZsò§t×sªxgāZzgpg/»‚~zŠz‚

Zk7g}²áÆŠzgZyŠ*½~Zsòîg~Å=q~ZŸ†:ƒZƒX}ÃJMs0*Îy„Æ_.o½~‚w
3002Ð³8002J-ZsòËVÆ»gz!*gÅÑb%Šg`fsg„:

ÑÑÑÑbbbb%%%% ´́́́,,,,
2023% Æw~ZŸ† (Assets) ZU*NV

2500% ~ZŸ† (Deposits) 3ÂV
1770% §t×sÆZEwZzguât»g~~ZŸ†

2930% ZsòËVÅ',ZvV~ZŸ†

Š¶Zq-§sÂZsòîg~Æw~ZkŠgƒlg!*ZŸ†ƒg;ì1Šzu~§stZKZÝÅ§s(,"ÆOñ¡.V·âV
Ã¬x™äÅgzl$+2g',ŒÛZggÇƒñìXZy›ëÃÃZ0+Zi™ÆMy�Zsòîg~ÆM×M×ZLZÝÅ§sÍÅ!*"$

? ZyzVÆ!!*r£Š3ñYgì÷

Zkñµ6,f~V~tÎZwaZƒ@*ìāZsòîg~ÆZ§t×s�Ûzr0*äÅzzHì?ZkÎZwÆŠzÂ�Z!*]ƒMh

÷:Zzit§t×sx]ÑqÆ_.÷ÔŠzìt§t×sÎŠ~îg~ÂxÅ§b!*M‚ãLœÆ**xó6,ÎŠ~çn™ä~æŠ
Çg÷XªCÙìZ¤/ª�Z[Šg„�ƒ@*Â%ZÌzZYg{Å§bÑ•�zpg"$Ì(,}eä6,�Ûzr0*D1Š*~Z(}Ì7

XOçtZ°ZŠzÑgmm™t|Òy™gì÷āZsòîg~Å=qÅzzZmZsè7É¬@ÎŠ~Âx~æƒNh )7(

Å&¢AìZzgZÏnZnfg)z„§t×s�ÛzrqÝ™gì÷��ÛèßZzgœÆ**x6,ŒÛn6,ÎŠ~ç5]™ä~æŠÇg
÷XZsòîg~Ð0Šg`!*ÑZ°ZŠzÑgÃðqŠXc*‚il7ÉÐZmZÝ»ZÖg÷āZsòçâ]zîg~¡uâtŠZg~»
Zq-Ãtì)6āgZ¶äZL*yLZsòçâ]c*uâtŠZg~»Zsò�Zió~zZãHìZzgäZ[J-ÃðZßà�Z[7Šc*

(complement) zæŠÇg (XZy›ëÅgzÝ~t!*]½Y$ËìāZsòîg~Šg|ÎŠ~îg~»�ŠwÁZzg] )8( ŠH
ic*Š{ìātZn÷á:tK:½Å½7g&¢AgBbìXOçXqÑ]ÔÑZ_ZzgZyzVÅãCŠ6,fY™Zxä�ZiZsòîg~Æ
:}Š�Z̧q-§sz{qÑ]„Z[åîg6,$+w`÷ZzgŠzu~§sZéÑZ_Ì7g~:ƒÃÔÅ<å XEZ$+áƒñqÑ]~Zy

)9( :zVÃ�gŠ?7™**ZßiŠg„�7gL

Zsò�ŠwÆnZq-�ZiLÃt¢zg]óÐÌ�ÛZëHY@*ì,zZãVwZsòîg~ìX ////ÃÃÃÃtttt¢¢¢¢zzzzgggg]]]]»»»»ßßßßZZZZEEEEwwww::::

OçtŠú~!*g!*gŠCÙZc*Y@*ìāZ¤/Zsòîg~**òËÚÃY,̂:¹ŠHÂ›y',Z{gZ„�ÎŠ‰xZ�ykH{~C_ƒYNÐÔ
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aèŠzg].h+~JÆ%¦/ZgZ7Å<å XEZZsòîg~z‰ÜÅZë¢zg]ìeìtîg~.VÔ±gzVZzgg¢VÅMÃE6,„
ó)¢zg]Æz‰ÜwZxÚÌ'wƒYCì(ÐZ~. ]Ö³–†æ…]lifnx]ÖÛv¿ç…]l YV:FFƒXt�ZiÑ<Æ�gZßwL

HŠHìXŠg|ZkŠ?ÆZ0+g&Šú}G‰÷:ZziÎŠÐÈlxìÔŠzìÎŠ~îg~ZK̈ãi0+Ï»Zq-Ñiòb�z0_
ìÔÎìÅ<å XEZZsò)c*)ÎŠ~(îg~ÃY,̂â'ƒÇXZyŠúzV6,Pz�{Ð̈g™äÅ¢zg]ì:

1XTŠgt!*]ZëìāZ#ÖÃÎŠÆkH{ÐXc*YñZkÐ$+g˜Zë!*]tìāÎŠÃËagŠgzZi}ÐŠZ4ƒä»ñµ:ï
nÔIŠZZ#ÖÎŠÆkH{~2ƒZzgZÐ̧Ì:gì6ā·Šz»g~Å@*gõÐzZãìMVä$›4->î EG

EXZsòîg~Åâ#.V
ÅMh~nÎŠÃ'w™1åX¸z{f)ŠZg~ì�fñ™ZxÃZk!*]6,6g™Cìāz{Z#Ö0ÃZsòîg~ÆçzVÐMÇ{
™Dg÷X.e$Z\kÐI7,@*ìāZ#Ö0~Zsòîg~Æ**x6,ÔÎŠÅqD].z4Zzg·Šz»g~ÆÎŠÃY,̂ŒÛZg

X¿tā|ð-g\~ÎŠÅñÐ̃Æ¶1Z’UZeŠgzZi{Zq-ßÆZ0+gà )01( Š¶Å@*gõ~ª]Z0̃tÃMCì
z‰ÜŠg`fs&ç@Z]Æfg)ÎŠ~œÃD¯™ÅÑŠH:

(Partnership contract) Xç@{Ñ•�™** i

(Sale of a future uncertain profit) XwÆ)DœÃZq-¥ÑbœÆúnŠ ii

(Insurance contract) XgZkZÓwÃ)&+g=Ý(D�ÛZë™** iii

gz9ÐiZZ+qÝƒä 30 gz9ŒÛnŠnç@{Ñ•�™@*ìXŠzu}ç@}Æ�ih+**ÜÃ 100 }¬ç@}~ih+**ÜÃ
gz9»œôp™@*ìX 15 gz9:ÆúnÖ@ŠêìÔZk§bih+Mgz9ÐiZZ+ƒäzZáÓxœÐŠSnŠZgƒ™ 15 zZáœÃ

‚Ñ::)c*6,À(ŠngZkZÓw~vyÐDqÝ™@*ìX gz9 5 Š}ç@}Æ�ih+**ÜÃ)c*ËŠ}ZÐÃ(
gz9»ÎŠ~œD¯©8ìX'×}Å!*]tìā 10 aètÓxç@Z]àz‰ÜGYgì÷Å<å XEZih+Z’Zñß„ÐZLn

ZKZÐZŠ~w~tÐVç@Z]|ðx]~ÐY,̂ŒYD1̧Zïù¦ZW,ŒÛnÅg¶6,ÎŠÅ§bDœ»”wåX
Åt̂-g\~¬xÅYäÐÂgZtZ·{|ÇV (The triple contract) Ggƒ,œ~~Z#L&ç@zV6,FFÑ•�ó

äZmJ#¿ÅYèZsxÅ§b|ðè<ØÌñÆ‚BÎŠÅÓxªV»#³g;ìX1-g\~uâtŠZg~Zzg‚³Ï

Æ(,_ƒñZW,Z]ÅzzÐM×M×w#ÖÎŠÆ̧Z2»ƒD−‰ZzgL&ç@zV6,FFÑ•�óäZkÅgZ{ûZg™ä~
Zë™ŠZgZŠZHXœZ\kāM`ZsòJÌß%ZÌÔZYg{zÑ•�pÐ¢~î GEÆZ0+g�ÛŠU�ÛŠUY,̂ç@Z]¦™ÆœÆ**x6,ÎŠ~Âx

Æ£œqÝ™gì÷XZk̃t6,J™Št~VÅtZqŠg$c*ŠMC÷ā÷~Z#Öz{ƒ�»x™*g}Ï�·Šz»g~äGÔ
2Zq-Z(z‰ÜÌMñÇāZ#ßvßÆ**x6,ÎŠÃ'w™BÐ

2X}»Šg`!*Ñ‡°{)¢zg]Æz‰ÜwZxÚÌ'wƒYCì(Z¹ZkÚÅw#Ö6,ŠÑª�™@*ì&t1‰Ü¢zg]'wŒÛZg
ŠêìÔªZ#ZkZßwÆ�ËÚÃ'w¹Y@*ìÂZ¹z{ÚwZx„ƒCìXZkZ±gÐŠ¬YñÂZsòîg~ÃÃt
¢zg]Æ�Y,̂ŒÛZgŠ¶»»Ÿtâ'ÌìāZsòîg~Z¹wZx„ìX1ëŠÙ÷āZsòîg~ÆqòZÐZ¹Y,̂
ZzgZßwÑ=ÆÐ_.ë÷ÔZn�ZicŠPzä™DZzgZnh~ÂÁ˜÷XÂZsòîg~Æ�ZicZkZßw»
ZEw§ŠÒã7ÂZzgHì?ªCÙìZ¤/Zsòîg~Z¹Y,̂ìÂZÐÃt¢zg]»»ŸìÅ¢zg]„Hg{YCì?Z¤/
Xi+Zsòîg~tâyBāZ¹Zsòîg~L)Zsòó„ìÂ¢â6ËÃZ4ÃðZ‹Zn:ƒÇXZÝX¸ìāâCÙ+
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Zsòçâ]ZsxÆ**x6,Zq-)ZsòÚÃYV�ÛzrŠ}gì÷?

3XZ¤/îg~ÂxÐzZôǵzZªÃðLÇZzg**¦/k,ZK̈ã¢zg]ó0_ìÂZkÆË~Zsòîg~„7ÉÎŠ~îg~

Ì6gUY,̂ŒÛZg0*ñÏÔÂZkßg]~Zsòîg~**òÃðÚLzäó™äÅ¢zg]„H7,~ì?›yÃt¢zg]Æ�
ÎŠ~ËVÐÌ©]Z2Zg™Mh÷

4X�Ûn™,Z¤/zZªÃðÇ¢zg]My„7,~ìÂL¢zg]ÅlZgó»çÌZq-ZëXìXªCÙìÎŠÅw#ÖÃð¬xX

7Étù¬ÐU*"$ìXZkŠgZÅ¬w#ÖÃZsòîg~Æ.VÅMh~ÔÐ$+%cG¢zg]Ì.e$”h+
ŠgZJ-âƒãe’X�YÆ;Vù¬ÐU*"$wZxÃ'w~$+%c¢zg]ÅlZgLYyÆMq»JZ0+6óƒ@*ìX
ªCÙìZsòîg~Æ�ZicZkn»ÃðLÇóç{)ËÃzëƒÂZzg!*]ì(ñ�Š7Å<å XEZZkZßwÆ�ZÐY,̂Iù
Šg„�ƒYì?

5XZ°ZŠzÑgÅgzÝ~t!*]Dîg6,½Y$ËìāÁZiÁ0*Îy~<ZÒe$úZxÅÇ¢zg]7ÔÅ<å XEZL<ÂxÐ
mǵZq-**¦/k,6g~ìó»Gz£„ûÃìXÃJMs0*ÎyÅ‚Ñ:g7gFÆ_.0*Îy~À3MŠZgzV»öZy

)M!*Š~»(Zzg3MŠZgzV»M!*Š~~Úƒ�pŠïÑŠHì(:  Šg`fsì

3333DDDDŠŠŠŠZZZZggggzzzzVVVV»»»»MMMM!!!!****ŠŠŠŠ~~~~~~~~ÚÚÚÚƒƒƒƒ����

))))°°°°MMMMŠŠŠŠòòòòZZZZqqqq----3333MMMMÅÅÅÅZZZZzzzz‰‰‰‰ÐÐÐÐ((((

MMMM!!!!****ŠŠŠŠ~~~~»»»»((((

))))ŠŠŠŠzzzz‚‚‚‚ÑÑÑÑbbbb%%%%ÆÆÆÆ̂ˆ̂̂[[[[ÐÐÐÐ((((

ÓÓÓÓxxxxËËËËVVVVÆÆÆÆÀÀÀÀ3333MMMM
YYYY]]]]

‚‚‚‚wwww

21.3% 140,000,000 29,772,355 1998

20.8% 142,800,000 29,710,720 1999

19.5% 145,656,000 28,409,347 2000

18.9% 148,569,120 28,043,813 2001

18.9% 151,540,502 28,606,883 2002

18.5% 154,571,312 28,524,844 2003

17.4% 157,662,739 27,383,337 2004

16.4% 160,815,993 26,405,832 2005

16.2% 164,032,313 26,595,585 2006

14.6% 167,312,960 24,354,738 2007

14.5% 170,659,219 24,815,675 2008

ZkÍØZg}ÐP!*'¥xƒN:
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X0*Îy~¡ä‚ÐÌÁM!*Š~<Âx)ªÎŠÆ!*iZgzV(ÐzZhì i

X3DŠZgzV»M!*Š~~tÚƒ�ë7g~Zq-ŠJðÆŠzgZyLä‚Ðic*Š{7g; ii

XÀM!*Š~~3DŠZgzV»Úƒ�$+2g¶»DgìÔªM!*Š~»z{z�ËÌŠgZ~JÐÝìz{Áƒ@*`Yg;ì iii

X3DŠZgzV»M!*Š~~Šg`!*ÑÚƒ�ZkGz26,FFìāCÙ¿ÜsZq-„Z»ƒ.$»â´ì²Z(CÙ¦/7Yè3D iv

ŠZgzVÅZÒe$Zq-Ðic*Š{Z»ƒ.$ƒ®gƒCìXZq-ZoZ0+Zi}Æ_.Zq-3MŠZgZz¹hl,|)Zq-Z(gt0*õ(Z»ƒÛ»
â´ìÔZkÒpÐM!*Š~~3DŠZgzV»Úƒ�½ãŠk‚g{Y@*ì

XÍØZg}~Š�‰3ÂV~FÑÄZ»ƒÛz{Ì÷áï÷�ZJŠzu}ËV~[ZD÷ÔZ¤/Z7À3ÂVÐu v

™Šc*YñÂ3DŠZgzV»tÚƒ�'×h+Áƒ™Šk‚ÐÌÁg{YñÇ

JÆ£«~_2.ç IJGiÅy�h+z�Ûz|#)ª<Æ!*iZgzV(ÐÂM!*Š~ÆZq-‚ÐÌÁßÍV»mìXZÏ§bZq-uz}

Æ_.0*ÎyÅ¡&Ðeg‚M!*Š~ÝµVÐÝì)Zk~ÐÌZÒe$Zéì�ZipŠ7ÉZµV~â™~
™äÅzzÐ)ZgZŠ~îg6,Ý0*Œƒ®g÷(XÎZwtìāHM!*Š~ÆZ²g¾Z�ÛZŠÆ¿ÃL7g}oóÅ¢zg]ŒÛZgŠc*
YYì?HM!*Š~Åz{ZÒe$�ËVÔZ6uZÞâZzgÝµVÐÃðm7gBbi0+ÏÅÚÐøzxƒ_ì?My�Zsò
îgzVÃM!*Š~ÅZÒe$ÆOñLözŠZ¼óÆ)bi™äÅZâ„YVÑhì?QtÌ¡zëìāîg~ÂxÆ%
»gz!*g™**e7XŠ¶0*Îy~CÙ‚wÏZÑ³Æñµ6,YâgzVÅy�h+z�Ûz|#Æe~™zhzVZg1Vgz9ÆÎŠ}¯Ë
îg~}.â]ôp§jÐ¿8,k,ƒYD÷XZÏ§bgL»gz!*g~|Z])£òŠz»0+ZgÔ.ZzggÄ`äzZá(ÌJ

ZzgZ6uZÞâÐÃðmgÇ%gziZ:Zg1Vgz9Åy�h+z�Û|#™D÷XÎZwtìāÎŠZzg<ÆÂxÐ!*CÙ�ZkŠgzW

»gz!*gƒg;ìZsòîg~Z7)uâtŠZgZ:ãCŠzV6,±™ä~H™ŠZgZŠZ™g„ì?HZsòîg~»gz!*gÃÎŠZzg<Æ¬@
ÂxÐôp™ä»!*)̄0g„ìc*Z›æ™ä»?

6XZkU6,Ì̧Å¢zg]ìāTL¢zg]óÆ**x6,Zsòîg~ÅMh~g¢VZzg.VÃÀò�Zi�ÛZëHYg;ìz{
¢zg]L¾Åó¢zg]ìX©à̈g™äÐt!*]ªY$Ëìā%ZÌÔZYg{zÑ•�pÐ¢~î GE‰ç@zV~Zq-ßÆZ0+gZq-
Ðic*Š{ç@Z]¦™**Ôƒ~œ‘Î**z){ÇHÅ7ÉÎŠ~JÆPÐnñZsòJÅ¢zg]ì�CÙqw~LDœó

XLZq-ßÆZ0+gZq-Ðic*Š{ë{ç@Z]¦™**ó„z{ãCŠ~Ïgå&ZEw™Æ·Šz»g~äÎŠ»èI )11( ¾**eLì
�ZîlHåZzgÐ¸gzlZsòîg~äÌZCg¿ìXT§b¬tN{ËVÅ¢zg]åZÏ§bM`ÌZsòËV„

Å¢zg]ì:āÇƒVÅZzg¬Å§bM`ÌL»gz!*g~ç}óÃ»™äÆÎZYZeÃðŠzuZÑ7Xp[Š·ygìāt
¢zg]-V„7ÉÑ<ÅZßàx]z£œÃ0*âw™Æ7g~ÅYg„ì

7XQ¢zg]Æ�ËÚÃY,̂ŒÛZgŠ¶~Zq-ZëULlZg�Zió»Ìƒ@*ìX}»‡°{ìā¢zgmY,̂ŒÛZgŠ~YäzZà
Ú'.¨å EGZg¢zg]„Y,̂ƒCì:tāz{Z¹£[c*h™™½7gZ0+Zi~Z(g™àYñXi0+ÏXäcwZxÍ“�3äÅ

ZYi]ƒä»Èt7āZ[ZkÍ“�ÆÇZzg·[¯™3ñYNÔZkÍ“�ÅZ‚ÛZö±Å„ÅYñÔŠzuzVÃÌZkÆ
¯j+fZHÅ§sázHYñz){XOçZsòîg~ÐÝLqZ++ó»gztÃt¢zg]ÅãCŠ6,Zsòîg~Æ�ZiÃJ
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‡u¯ŠêìXHÃt¢zg]»ÈtìāZsòîg~Ðic*Š{Ðic*Š{âŠ~¯ZZ+qÝGYN?ZmiÆ**x6,(,~
(,~9Z÷Zzg%Z¬]qÝÅYN?ZÐpŠZzgßÍVÃÌ£gi0+Ï—™äÅ{§ZCä»ŠgkŠc*YñZzgKz~zZ¶gZ]6,Zn
Z3gZ]Š3Š3™ßÍVÃZm§sázHYñ?Zn�Ûzrc(,~(,~»ÐcZzgÇgÂGYNÔŠ*½~DÙZgzVZŠZg}Zm

? )21( }.#Öcz�™Š�YN?My�¢zg]ÅŠJðŠ}™Ñ¯he»tŠðā¾ÃŠc*Yg;ì

8XtUÌŠ·y~gxe’āÃt¢zg]Æ�Y,̂ŒÛZgŠ~YäzZàÚ»ÑZk)Ñ¦¢zg]Ã»™Šbƒ@*ì:āZÐ
)ª�q±gÅ¯6,Y,̂ƒÔz{±g»ƒYäÆˆY,̂7gìÏ(Ô Ú^q^‡ÖÃ„…e_Øeˆæ]Öä i0+Ï»Ñiòz¯ŠbX}»‡°{ìā

ª¢zgmY,̂ŒÛZgŠ~YäzZàÚ»Ñ¢zg]ÃL»ó™**ƒ@*ì:āZk¢zg]ÃL‡ìzŠZìó™ŠbXÎZwtìāH¢zg]Æ
**x6,Zsòîg~Æfg)�i7HYg;ìz{ZsòZÐZŠe$ÔçÑ]zgc*„�Æ�Ûzr»fg=0g;ìc*uâtŠZgZ:Âxi0+Ï
Æ»çVÃåcZsòi0+Ï»z¯g;ì?HZ+ÕiÃÌLZsòó¹YYì�åcZsòx]ÃØ¯Š¶Å
F,Iƒ?ÃðÌÕiA$„LZsòóBäÅ�Y}ÏZ#z{£œZsòÆ”w»fg=¶:tāuâtŠZgZ:Âxi0+Ï
Ã**ÇZÅ™)ÿZzg¢¯ñXZ¤/âCÙ+Zsòîg~Æ4,Šq-Ãt¢zg]ZÏÚ»**xìÂQZ7s[Zzg%ŠziyÆZ%oÐ0
ZsòZ©â]6,ÌÃt¢zg]Æ�Z¿Š™**e’YètÌLz‰Ü»»ŸóìZzg›âVÃZkçA~ÌkH{ÐXäÅZ”

women job ¢zg]ìXZq-Z+úg]ä¾äzZÑÃðøxģŠZg:ƒZÐâ™~™äÅZYi]Š¶»Èt¹VÐòMc*ā
)úgÂV~â™~™ä»ÅgËZg™ä»ZŠZg{(‡ì™Šc*Yñ?Z¤/Zsòîg~zZª¢zg]Æ**x6,zäÅ promotion bureau

¶̂ÂZeÑ›yçÑzVÃJÅ¢zgÂVÐ�]ŠÑ**ƒ@*:āZ7‡ì™**Zzg�ÛzrŠbXZ\kāXi+Zsòîg~Ã
¢zg]Å¶K0+„™ÆZg1Vgz9¯äÅ„ÂÑhì1Zk¢zg]Ãù»HYñZn!*g}~z{8{ñl÷X¥xƒZā
Zsòîg~Æh~LZ#ÖÅ¢zg]ó»±gËÌZ±gÐŠg„�7

9XZ¤/!*ÁnâyÌ1YñāZsòîg~gÁÅZq-̂ìÂHg¢VÆ�ÛzrÃL�g0*ŒóZ(g™ä»ÈZsòÂx
i0+ÏÐŠSnŠZgƒYäÆëp7?HÕiZCä»ÑLg¢VóZzgLÃt¢zg]óÃÀx>ƒ@*ìc*ZÝ£[Z(g
™äÅ§sgZ{ûZg™**?Z›—7āp~ÂxÅ].z4~Zq-%³Z(¢zgƒ@*ìZ#LZÝ£[ÐÁF,óªg¢V6,
¿HY@*ì1g¢V6,¿ÅZYi]ÃYi»£g&+Z]pŠ¸ƒ@*ìāZy6,¿ÆË~ZÝ£[6,¿™**eƒg;ìc*
7XZ¤/g8{54è

EG
GZÝ£[Ã̄]™ÆZm§sÇ'×y™äÆOñ&+Z]pŠ£[ÆŠgZ~Z(g™àYNÂz{ZC�ZiÅß

÷YètZC�ZiZipŠ7É”w£[ÆMáÅw~„gBb÷XZÏãCŠ~�ÛtÃ:T+Å¯Y6,Xi+Zsòîg~

æZgk~Z(g™Š{.ÃZL.VÆh~�gŠ?7™D÷²|tìāæZgk~Z(g™Š{Ò"ÑgLZÝÑ¦£œó
)}�ÛzrExŠ&40î GEGz){(Æ”w»!*)̄0g;ì²Zsòîg~Æ.!*¯Z]°Š0™ZÝÑÆ”w~'×ZØ™gì
÷XÅ<å XEZZsòîg~Æ.VÃægÐÆ.6,ªk™**ªkìZÖgtì

01XZq-xcXi+Zsòîg~Åt!*]âyfe÷āaè›âVÅçÙF,¹Zq-¢zg]ìZzgJÆ%te7Å<å XEZ
Zsòîg~ÌÑiòY~X¾Z¤/Zsòîg~L›âVÅF,¹ó„ÃZC<Ã¯™Zk6,¿cZƒYCÂÌL›¸x6,*:ó
Úø~„9Znh~¼:¼±g7™„Šc*Y@*1ŒVÂtçnÌ7XZ¤/zZªZsòîg~Ã›âVÅF,¹Å„ƒCÂtig¦
zQ%Y]~ic*Š{Ðic*Š{œª��ÛZë™ä6,;Š3ðŠîÔpZeHHYñāZsòîg~Ð!h4©5å GE

G
EƒäzZßV~Ð
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ÐìX0*ÎyZsî<øg--)m05(Æ (consumer sector) ¹(,~ZÒe$»m¿aZzZgÆOñ¿Üs

_.Zsî<Z&+7~ÐZç@Z]Åæ~ŒÛ£hezZßV»Úƒ�¼-Vì:
ÑÑÑÑbbbbÚÚÚÚƒƒƒƒ���� ´́́́%%%%

4.61% »g7gf$)|V(
6.32% ZöZ*Z~)gLZzgŠgxã»gz!*gzZÑ¡(

0.37% igZ®)

85.93% ™g@

ZyZ°ZŠzÑgÐ™sªCÙìāZsòîg~ÃL›âVÅF,¹óÐic*Š{LZLœó~ŠpìZzgZÏnt)ë{ç@Z]Æ
(consumer fg)(ic*Š{F,ŒÛ2¿Üsc�ÛZë™CìXŠzu}/V~Zsòîg~Š+Æ**x6,Üs™äzZàçÑ]

»”wZq-Ñƒ£[ consumer society Ã¬x™g„ìXHÃð}.ZF,k¬ÝZLŠw6,;BgÄ™ÈYìāLzZª society)

Ñìó?Z¤/7ZzgCÙ¦/7ÂQZsòîg~Æ�Zi~ZzgH±g!*¹g{Y@*ì?

Xi+Zsòîg~tâyheÆ!*z�ŠÌāZsòîg~.V6,FF�ŠwìÑ<~‰âqÆ.VÆ ////....����ggggMMMM!!!!����ŠŠŠŠwwww::::
�ZiÐZk!*]!*]6,ZÜZg™D÷āaèZsòîg~Ñ¦.V6,FFìÅ<å XEZtY,̂ìXZk£x6,ªÎZwtaZƒ@*ìāZsò
@*gõ~«%ûZ#ÖÃZã(,}eä6,.ZCäÅ¢zg]YVMy7,~ì?Z#Xi+Zsòîg~pŠt!*]â…÷ā
L˜VŠzu}§jeƒVz;V¡.VÃx©w¯**ÃðZhÕi7ìóZn!*z�ŠZ°ZŠzÑgÐU*"$”{x.V6,

?Ze¦JZzgzZã�Z[tìāaèZsxZzgf[ZßiŠz )31( FF71Vgz9Æâàç5]™äÅHL¢zg]óMy7,~ì
„ŠÃt§]÷Å<å XEZZy~Zßà̃tˆl™****eìÔ¸zzìāf!Ã],ÆZsò�Šw�ÛZë™äc.V»–gZ¢8Zzg

Z7xZ(g™**ÑiòZ%ìXQZ¤/Zq-xÆnâyÌ1YñāZsòîg~~Yg~z‚g~.ÇzY,̂÷A$ÌÎZwaZ
ƒ@*ìāH.V»ÑËY,̂Ô̄g~z**¦/k,¢zg]Ã7gZ™**ƒ@*ìc*Z7�gMÃ¹zxZßwZ(g™¢8?Zsò@*gõ~Z(“�

‡ì™Šc*ŠHƒZzg�Y™ZxäZm¦d$Åƒ?My� (Institution) ƒZZ#.VÅãCŠ6,LZÐZŠ~¿ó7ÉÃðçÑCLZŠZg{ó
ZÐZŠ~ZqwÃZŠZgCEÈ~)Zzgz{ÌZq-)Zsò�d$Ð',Mæ”{(Æªxczz�Ziù¯c*YYì?Å<å XEZZsòîg~

LÂxó~gZò.VÆh~�Y™ZxÅ„gZ'7™**ªkìZÖgtìX

QtŠú~ÌûÃìāZsòËV~Yg~.Y,̂nÐmgnp÷X}ß%ZÌÃkT~J»ZLÇHÆ
fg)Úy�h+™Zeâ´àC¡L{:7g~ócìXÎZwtìāMy�JÇQÃLåóZk!*]6,L‡â;6góYV™@*ìāz{
!*ÆHy�LJóÐZzgz{ÌLic*Š{7ó6,ZÝÚ¢zgy�h+}Ç?E!*]tìā<»ÂÑ„LigÐigó¾**ìÔZzgaè
ZsòJÌZq-J„ìÅ<å XEZz{Ì6gìāP�ÛèZzgë{nÆç@Z]Æfg)Zk¿Ãe¯ñÔzg]Švz{Zq-Šy

7ŶXH�ñ™ZxäZ,.VÐI7�Ûâc*iÑËwZxÃ'w™äc¡Š{:7g~Zzg�Ûèç@zV»ZEw™**

ƒ?Zk£x6,Xi+Zsòîg~Z¦sÆZkñ�ÐZ+Ñw™D÷āZ¤/¡¦çnZ(ìāZeÃðZW,iîg6,ªCÙƒg;ì
�ZÐg!*ÐŸi™Š}ÂQz{çnY,̂ƒÇX
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/«!*]tāXi+Zsòîg~ËZq-}ÐZ+Ñw™äÆOñZK%èÐz{Z̧ZwZ(g™D÷XÐZïL»xò
nóZzgŒVÌ¸çnìÔqÑèZâxâò́»ţwÌñ�ŠìāaèZ(çn¡¦îg6,z�Š~Mc*ìZzgZÝ<Ãg!*Æ£œ
Šzu}§jÐZ(g™**ìZ=<ÃÅy�Z!Å¯Y6,ZkçAÃY,̂7¹YYpZ{Ñ¦ÑZ_7g~„YV:ƒg„ƒVX
Šg|Zâxâò́ÆZkñ�ÆOñZ¦sÆñ�ÃF,ßŠ¶ÅzzŠÑbÅ̧]7ÉZCÑïÜì6āXi+Zsò

îg~Æ¿ÐÐzZãìāZ7˜VË¢©->î EG
GX»Ãð̧wZLÑÆ_.ïYñZÐZ(g™fe÷XÎZw™äzZÑt7bY

ìāZ¤/<ÃÆOñ¡‚|#ÅŠg\o„»°ìÂQLZsò„{âVóÃßìÅzzHƒ$ËìÔ:tŠßZäÆ),÷Ã�Ûzr

Š¶~Hy�Z!ÃMCì²ŒVÌZ¢§Að
EG
XVÐp̃ì™ÆÓxÑ¦ÑZ_7g~ÅY$Ë÷?

/Šzu~!*]tāXi+Zsòîg~»Z¦sÆ̧wÐZ+ÑwÌûÃìz{Z,āZy¡¦ç@Z]Æ!*z�ŠÌÑ¦ZW,ªCÙ
7ƒ@*XJeìŒÛnŠnçn™}c*�Ûèß%ZÌc*ZYg{Æfg)ÔCÙŠzßg]~z{Ñi˜L¯ËúnŒÛn6,FFðigó»!*)̄

ÔÅ<å XEZ¡¦çn™**¿…ìX )41( áCì

]2£Æîg6,„91Zk£x6,Xi+Zsòîg~ÅZkß.»ZiZ!™**Ì¢zg~ìāLaèZsòîg~ŒÛçVÆ
OñZU*NVÅãCŠ6,ç5]™CìÅ<å XEZt°Zß‰ÜŠ*~MäzZá¬@â1Czîg~dZyÐôpìóXtŠú~¡Á.Å´#Ö
ìTÅŠg`fsz�;]÷:

)ŠkÔäc*ZkÐiZZ+‚wÆ(ŒÛ£Y]Æç5]6,ƒZ²Zsò (long term) /ñ�Š{â1CdZy»ic*Š{F,ZW,îsZ=]

ç@Z]6,FFìÅ<å XEZdZy»ZW,Zk6,ÁƒZXXXX (short term) îg~»ic*Š{F,»gz!*g¾Z=]

/¬@â1CdZy»ZW,¾oc*Z&+7~6,Hƒ@*ìZeZ®gZk!*]6,ìāz{oc*Z&+7~¬@â1CÂx~Xic*Š{zŠZgìÔ
¸zzìāñ�Š{¬@dZy»ZW,ƒ�”V6,7V7ƒZÉZnic*Š{F,tZW,Z]-g\ÔZ%MzY0*yJ-özŠgì²e¤)�_w
ig~0*ŒÆOñNzwig~0*Œ6,¢g‚rì(z){ZkÐôpgìXZkUÐŠ¬YñÂtzZãƒY@*ìāZsòîg~

Æ¬@dZyÐÁZW,Z]Jw™äÅzzZeZU*NV6,FFç@Z]™**7É°Zß‰Ü¬@Âx~.e$¾zŠZgƒ**ìX}0*Îy

XZkÐZ0+Zi{Îc*YYìā )51( ÅZsò<Z&+7~ÆZU*XY]»w0*ÎyÅÀ<Z&+7~ÆZU*NV»¡eg‚÷
7g~Š*Æâ1CÂxÆ‚tZsòîg~»zP‚Ðic*Š{7XZyqÑ]~Zsòîg~»¬@â1CÂxÆdZyÐ

ôpgxÃðZ‹Å!*]7XŠgc*~?ãÆË~M\ÆyH0*ãßMñÇZeZ®gZk!*]6,ìāM\äŠgc*Ð§Z[

ƒäc>&+~¯g¿¶c*M\1ÅŠ™ZLyáMñÔ̧$›4->î EG
EX¸Vw¬@â1CÂxÆ)µc*t(ZW,Z]Jw™äÅìX

Zk£x6,tÐz¾d$±g7HY@*ìāLZ¤/t.:ZCñ‰ÂZsòîg~7̂nÏóXÎZwtìāÑ<ä
…t¬Šc*„“�ìāZ¤/iâä»‚BŠ¶c=0*âw™**7,}Â™Yƒ1!*ë»2Ñi˜7g}™z?™sÏ!*]ìāZsx!*ë
ÂxÆ_«L7g}7™YZzg:„ZsxÐZkqÅZyǵÃðëwgztìYèZsxäZLâ+zZßVÐ!*ë»çV

XZ¤/Šg„�ZsòZßßV6,¿cZƒ™îg~e7ìÂZÐÈ™Š£1}.ZgZZsxÆ**x6,Ãðßq )61( ÅŠ»Lz°{7H
Â:'X2Z#Xi+Zsòîg~Æ–wîg~ÆŠg„�Zsò§jñ�Š÷Âz{.VÆOñŠg„�§hVÆZEwZzg

�Ûzr6,ZÜZgYV7™D?ZmzzÎZñZnZzgHìāZyLŠg„�§hVó6,¿™ÆZsòîg~Æfg)LZg1Vgz9ó»œ
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¾**e7gL?HM`Š+Zzg6,ayÅŠ»y`**Zq-„RÆ»x0‰÷˜VL6ÇHz(ÎŠZóÆZßwÆ´z{ZzgÃð
Zßw»g¤/„7ƒY?Šg|t±gÂZ(„ì‰¬x»gz!*g~|Z]ë÷āZ¤/ë‚ây&cðhZ¹Ñ^:1BÂM`

ÆŠzg~»gz!*ge„7XQ!-CåGEŠ+ÆZkZ¿ŠÆ!*g}~HìwìāM`ÆŠzg~Z¤/Zsògc*Z)ÇVÃZLŠ+Å
VznÅZYi]7Š,ÏÂ)ËÌVZsx6,0*È~ÎŠ,ÐÔÅ<å XEZ¢zg~ìā›yV¬ÅZYi]Š,zg]Šv
›âVc)]aZƒYNÏX2O%D+Æ‡ây6,ÃU*ã™**e’Ôzg]Šv)›gc*ZÌZL;VZ,̧Z2¯™V

ZsxÅgZ{~g»z›9~™Š,Ïz){XZÏâqÅZq-VwL].h+ŠzgóÆ].h+»çVÆ_.L].h+úg]óÆ™ŠZgÃLZsòó
¯äÅ„ìXªCÙìZknÅŠPZLZ0+gÃðziy7g‰Zzgt¡%úšM»DgÝâ:f†Å?kƒC÷Xñ�Š{ÂxÆ
Z0+ggTƒñŠg„�Zsò§hV6,¿**eƒ**ÃðZ‹c*6,.ãÅ!*]7ÉZ(ƒ**ÐÑixzxìYèZsxÃðgzt7�
ËŠzu}Â'ñi0+ÏÆZ0+gæƒYñÉt&+Z]pŠZq-xÂxi0+Ïì�Ë!*ëÂx»‚B7Š}YXXßÍVä

LZsxŠ+ìó»ßîg6,t|x™1āZsxCÙÂxZzgŠzg»‚BŠ¶Å&¢Ag‚rìZ7CÙŠxt„Zzg§3ñY@*ìāË§bt
U*"$™Š3c*Yñāñ�Š{ŠzgÆCÙ»2»iZsxÆ0*kñ�Šìzg]ŠvZsx**‡.ÞJwZzg**‡.Þ¿Y}ÇX1c*Šgìā

Ôªt7ƒYāZsx )71( ªxZsxc¢zg~ìā!*ë»ƒYèZsx!*ëÃU™‡ìƒ@*ìL!*ëÆZ0+góc*LZn‚Bó7
ÌMYñZzg!*ëÌ‡ìzŠZìgìXZ¤/ZsxÌ!*ëÂxÆ»çVÅMÒg~™YìÂQ!*ëÃgh™ZsxZCäÅ¢zg]„H
7,~ì?:øgZ»x!*ë6,¿e¯**7ÉZÐ»™**ìX

L‡.Þ¿�Šwó»_c7™äzZá®+»Àòigzttƒ@*ìāz{ZL#5ÅWÃc*ÂÃ ////####5555ÃÃÃÃÃÃÃÃZZZZ0000++++ZZZZiiii™™™™ääääÅÅÅÅggggzzzzllll::::
Z0+Zi™D÷Zzgc*Q”Zy”™ÆZLÏZ(g™Š{LŠg„�§i¿ó6,»g�ÛâgT÷XZsòâCÙ+çâ]„CÙt¬b�Z:Šú~
™D÷āøg}§i¿~Z¤/Ãðy�Z!ìÂ…iHYñë4~ÑäÅuÂhÃÒ™,ÐÔ1nÔä‚ßV~Zsò

<ÆÜsŠg†VÂÁZzg%zV7ÉDÙZgzVp}‘Y`÷1Zsò<ÆâCÙ+Z7ÃðZÌ:ŠïƒñŠzg
q¢Æ»27g}™ä6,7g~e˜ðÆ‚B#hZL^6,gzZVŠzZV÷X¸zzìZ#L%zzZsò<ÆOñÃð
ŠzuZ�Šw7HY@*ìÂZsòâCÙ+çâ]ZÐL**‡.Þ¿óŒÛZgŠngŠ™Š¶Ã»°B÷XZkÐÌMÐ(,|™Z[Zsò
âCÙ+çâ]të÷āL»[øg}§i»g6,W™äÆOñÃð‡.Þ¿�Šw?m,<zg]ŠvM\W™ä~ZC
z‰ÜŸù:™,óXÍc*T¬ÝZzg?Æ0*kËZ»�ŠwZzgz{Ì‚bÆ4,Šq-L‡.Þ¿ÅÚÐéóñ�Š:ƒZkÐ
:~Š¶»há1Y**e’XZkZâÇZßwÆ_.øg}æZgkÐYg~™Š{DÙZgzV:}q-̄šŠŒÛZg0*NÐÔ}',R

~',w~ÔŠ-È~ZzgZIug$kA$„Æ¼ŠfY™Zxä/ge$ZzgÎcxÃZsxÐƒŠxŒÛZgŠnZê!*ëƒä»:~Šc*p

ZïÃð�Šw7Cc*ÔÂZkZßwÆ_.z{Óx:}œZñ!*i‚ŒÛZg0*ñXZºnZkZâÇZßwÅiŠÐ¬ÝZsx»Ãð?:$
nÇXªZßwtIZāËqÃwZxŒÛZgŠ¶»:òŠ¶ÐI?6,t�Ûnìāz{Zk»�ŠwCñÔZ¤/ZkÆ0*k�Šw7ìÂz{
:ò:Š}YVāŠ+!*ë»çVÃ»™ä7ÉCÙq»�Šw½™äÆaWc*ìXt̀ÃLZsxŠ+ìóÆß|xZzgZn
Ë~aZƒäzZàmg]pZ;:].h+e$»÷á‚gì�ZÝÑ<6,¿™äÆOñÜsgÁ6,Z®gZzgZnÑ¦.Z(g™
ÆgÁ6,‡ìzŠZìg�»Z$+~§i½™@*ìX

Zsò<6,ÅYäzZàdWZzgZKZ&bÐÃ,l�ZäcZÏâq»Zq-ZDwtÌzä™1ŠHìāLZsò<
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ÆÜs:}Ð»x7−ÇÔZ#J-Ãð�Šw77HYñÇZkz‰ÜJ-:}Šb…¿ìóX@*gõZmCY~"ÑgZmCYZ,

¦/g}āXÆ•Å®ZŠ.e$¾g„Ôz{ZL#…54èEGEÃ”GZ]ÐgzÈgì1Z#ÖÅ¸�̈ZÒe$!*i:MðÔÂHZk»È

tƒZāçfZvz{ZmCYwZx»�Šw7G%”GZ]ÐI™ä»…»x™DgìZzgZy6,ÑixåāZ#ÖÅM‚ãcwZx»çV
ÅŠcÑ¦�Šw7™D?Š¶ÓxfY™Zx»Z)¦:~ìāMfZy-Æŷ�h+z�Ûz|#™**wZxì1ëŠÙ÷āZk

:}Æ!*z�ŠMfZy-Æˆ!*iZgÈ7ƒDZzgßv7g}ZìuÐy�h+z�Ûz|#~̂zsgT÷ÂHZeptìāt:~
…ìZzgZkÐg�q™1Yñ?ZÏ§bÓxÝfY™Zx‘o(ZŠZgzVÆÜs:~Šï÷Ô1Zn!*z�ŠMñŠy66‘o
(ZŠZg}z�Š~Mgì÷ÂHZk¯Y6,āfY™ZxäZjwÔ»Òz-EgbVy7XÅ<å XEZZ[‘o½Åw#Ö»ƒYä»:~
Yg~™Šc*Yñ?!*]tìā°Zß‰ÜfY™ZxÆ0*kZ©â]™Šg™äÅÏz&¢AÂñ�ŠìZ%Zy™Šg”{Z©â]Ã
**Ç™äc£/Âxƒñ�Š7Zzg¸zzìāZêŠ�‰:zVÆ_.¿Š3ð7ŠêXgc*„�ªÂxZMZgŠg|Šz

»**xìZziËºmÏÆ_.Z©â]ÆœzgZzgŠzìZêÎfÃe¯äcZŠZgCEÈ~z�Š~ (processes) Zqw
Ñ**XaèŠzgq¢~Z½¦gc*4hVÃExŠ&40î GEGÅu6,4qÝ7g„Å<å XEZfY™ZxÆ¹Ð:}"ZW,Š3ðŠ¶Ñ÷X1°
ZÒwÎfZ©â]ÅZ,®):ƒä»tÈ¾xZßwÐòMc*āZ©â]»œzgÌÈ™Šc*Yñ?Zsò@*gõÆöÅƒ�

Ð(,~Š?„tìāÜÄgZ”{Ð³M`J-Zq-ÌŠyZ(7¦/gZāZ#œzgZ©â]»¿ØƒŠHƒX'×}Å!*]tìā
Zsòîg~ÆÜsŠ�‰:zVÃL�ŠwÆ%¼7ƒÇóÈ™ÃZ0+Zi™äzZáfYpŠ¿.VÆÜs:}Š¶~
.e$¤/x�ÙÐ÷áïƒD÷XHZê:zVÐpŠ¿çÈƒ‰?Z¤/7ZzgG7Ât:~YVYg~HŠH?

)q¢ÆT›ycL‡.Þ¿Zsò�Šwó�ÛZëGYgì÷Zmf6ªZzḡqª�ÃÌ‚tǵ )81( Q

e’XÇg‚ª�–[~V~Z#ÑZ[6,å0*È~»¬Wc*ÂZqŠg$ZzgÂZgõÅÃ~Šg`ìāÑZ[Å̃Æ»¬X„ßÍV
äÑZ[Æ°ÂhŠ�Zzgæ¶Å-V~ÑZ[Ëg„¶Xô/™Zxñ~ÐËZq-Ìô!ägÎwZv~VÐÑZ[»�Šw¹

77YZzg:„Ëô!ätÎZwHā~ÑZ[»»gz!*g™@*ƒVÔZÏÅy�h+z�Ûz|#Ð÷ZgitzZhìÔ~È»gƒVÇÔ¹VÐ
3ƒVÇÔ÷}ç~aZzguç}~ìz){XwZxÆa�Šw»¦gÌËô!gÎw~VÆf‚~7Wc*XZkÆ',@

»qwtìā4*Ãg^äº[~³VÅezgzVÐßÍVÆ%äÔ (Modern Muslim) )q¢Æ›yª].h+›
iÂƒäZzgmzgƒYäÆ%zVzZu]6,ZipŠ»ggzZð™DƒñX‚i~6,0*È~ÎŠ~ÂDÙZgzVúg'Zzg%Š4*Ãg^Æ

ŸÆÜsZsxM!*Š~uZ0*Zî`¸ā»gz!*gÈƒäÐëÈÆ%YNÐ®Z¬zZ:1YñÔªßv%D÷Â%,XZ[

Z,ÑzŠ*6,„�›âVÅZ&b™äÆOñŠ+ÅZ&b™ÆX!*i~ÆLZsò§jó7™äÅ„™**¹VÅ
}.#ÖZsxì?

Zßà!*]tìā%zzÂxÆ»27gZ™äÅ�ÌÕiZCðYñÏz{ZÏÂxÅ¦d$zZPx„»!*)̄¶Ï:ā
ZnZ%Zx»XÅ<å XEZ¢zg~ìāLZsòó,ÔçÑ]zgc*„�ÆZ§YÅZ+].z4%A$ÅYñTÐñ�Š{Âxi0+Ï
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